
ASEA市場は“陰の極”だが、EUでの経済混乱リスクに注意
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先週のASEAN市場は、COVID-19ショック以来で初めて下げ渋りの動きとなった。リーマンショック時並みの下落

率を記録し、値ごろ的には底入れしてもおかしくない状況になっているが、まだ日柄整理が当時に比べ圧倒的に
短い。そのため、今後、数週間は安値圏でのもみ合い相場に終始する可能性が高い。またパンデミックの中心に
なっているといわれるイタリアやスペインなどは国家財政が疲弊しており、ここが新たな金融リスクの火種になる
ことも気を付けておきたい。

市場一刀両断 反転を模索するも、日柄不足で下値リスク残るか



アナリスト注目銘柄 AC Energy Philippines, Inc.(ACEPH)
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【劇的な企業変貌に着々】19年にAyalaグループ入り。さらに近々、AC Energyからエネルギー資産のほとんどを譲り受け、発電能
力を画期的に拡大するほか、資本増強も行う予定。結果、電力の川上から川下までを手掛ける企業に変貌の見込み。
【格好の仕込み場】上記のような企業変貌期待があれば通常なら急騰するはずだが、今回はCOVID-19ショックが材料を吹き飛ば
した格好。しかし、企業実態としては着実に変化しており、むしろ、この下げは底値買いの大チャンスといえる。ねらい目は1.35ペ
ソ割れ。

Analyst’s Take: Strong Buy
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特別分析！ 新型コロナショックで下落率が低い銘柄

市場の混乱が収まっていないため、今週も特別
編集とした。

ふつう、今回のようなガラがあった後には、下落
率の低い銘柄から反転相場に入る。下げが少な
かった銘柄には押し目の買いが入っており、少な
い下げ幅には、それなりの理由があり、嵐が過ぎ
れば、その背景を基に新たな買いが入ってくるか
らだ。

そこで、今回は年初来の高値に対して安値の下
落率が低い銘柄をリストアップした。ベスト20が右
の表だ。単純の下落率平均はおよそ50％。リスト
銘柄は極めて“強い”相場だといえるだろう。

ただ、気を付けなければいけないのは、出来高が
少ない銘柄。単に売買されなかったというだけで
上位に食い込んでいる可能性があるからだ。

日々、約定されている銘柄で注目されるのは、
HOUSE、UBP、MVCなどになる。
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単位売買金額一覧（3/20現在）
現在）


